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ABD piyasalari, gug¢liu gelen bilango sonugclari ve artan faiz indirimi beklentileriyle pozitif seyir izledi

Dun piyasalarda neler oldu?

ABD piyasalari, gucli gelen bilanco sonuglar ve artan faiz
indirimi beklentileriyle pozitif seyir izledi. Ote yandan, AB'nin
sanayi Urlnleri ve otomotiv parcalarinda gumrik muafiyeti
saglayabilecegini agiklamasinin ardindan ticaret gerilimlerinin
hafifleyecegine dair beklentilerde piyasalari destekledi. Ancak
Baskan Trump'in  Hindistan'in Rusya'dan petrol alimi
nedeniyle ihracatina "6nemli dl¢clide" yeni tarifeler getirecegini
soylemesi, jeopolitik endiseleri canli tuttu.

Ayrica, San Francisco Fed Bagkani Mary Daly’nin
aciklamalarini takip ettik. Dally, ABD isglcu piyasasinin
yumusadigina dair artan kanitlar ve kalici tarife kaynakli
enflasyon belirtisi olmamasi nedeniyle faiz indirimleri igin
zamanin yaklastigini soyledi. Eylul ayinda bir faiz indiriminin
kesin olmadigina dikkat ceken Daly, "lleriye déniik her
toplantinin bu politika ayarlamalarini diglinmek icin canh bir
toplanti olacagini dusinmeye egilimliyim" dedi. Daly, Fed
politika yapicilarinin Haziran ayinda bu yil icin éngérdugu iki
ceyrek puanlk faiz indirimi, hala "uygun bir yeniden
kalibrasyon miktari gibi gorinuyor ve énemli olanin Eylil ve
Aralikta olup olmayacag: degil, hi¢ olup olmayacagi ve bu iki
indirimi elde etmek icin her turli varyasyon mevcut" diye
ekledi.

Makro veri tarafinda; ABD’de Haziran ayina iliskin fabrika
siparisleri aylik bazda %4,8 diserek son 5 yilin en sert
gerilemesini kaydetti. Mayis ayinda %8,2 artis gosteren
siparisler, Haziran'da Ozellikle dayanikli mallardaki %9,4’ltk
sert disusle geriledi. Nakliyat disi yeni siparisler %0,4
artarken, tiketim mallari sevkiyatlari %0,8 azaldi. Veriler,
imalat sektoriinde toparlanmanin ivme kaybettigine isaret etti.
Euro Bolgesi'nde, Sentix tarafindan agiklanan yatirrmci giiven
endeksi Agustos ayinda 5,9 olan beklentinin aksine
gerileyerek -3,7 puana disti. BoOylece son 3,5 yilin
zirvesinden sert bir geri ¢cekilme yasandi. Dislste, AB ile
ABD arasinda varilan yeni gimrik anlasmasinin yatinmcilar
tarafindan olumsuz algilanmasi etkili oldu.

Bu gelismelerle ABD endeksleri pozitif seyir izledi. Dow Jones
endeksi %1,34 artisla 44.173,64, S&P 500 endeksi %1,47
artisla 6.329,94, Nasdaq endeksi ise %1,95 oraninda deger
kazanarak 21.053,58 puandan gini tamamladi. ABD'de 2
yillik tahvil faizi %3,70, 10 yillk tahvil faizi %4,20 seviyesine
geriledi. VIX endeksi de 20,37’den 17,53’e azalis gosterdi.

Avrupa endeksleri de pozitif seyirle tamamladi. DAX endeksi
%1,42 yukselis ile 23.757,69, CAC 40 endeksi %1,14
yukselisle 7.632,01, FTSE 100 endeksi ise %0,66 oraninda
yukselis ile 9.128,30 puandan giini tamamladi.

f HalkYatirimMen kulDegerler
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Bugun ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya-Pasifik piyasalari, ABD piyasalarindaki
toparlanmay takip ederek genel olarak alicili bir seyir izledi.
ABD Baskani Donald Trump’in, Hindistan’in Rusya’dan petrol
ithalati nedeniyle Hint Uriinlerine yonelik gimrik vergilerini
artiracagini aciklamasi, Hindistan borsasi Uzerinde risk
istahin azalmasina ve temkinli bir hava olusmasina neden
oldu. Japonya'da Nikkei 225 Endeksi %0,62, Shanghai
Endeksi 90,53, Hang Seng endeksi %0,13, Kospi Endeksi
%21,46 ile alicili seyir izlerken, Nifty 50 Endeksi de %0,38
saticili seyir izliyor.

ABD vadelilerinde bu sabah alicili seyir izleniyor.

ABD’de bugin ticaret dengesi ve hizmet PMI verileri
aciklanacak. Mayis’ta ihracat aylik bazda %4,0, ithalat ise
%0,1 azalmig, dis ticaret acigi 71,5 milyar dolar seviyesinde
gerceklesmisti. Haziran’a iliskin beklenti 61,3 milyar dolar acik
kaydedilmesi yonunde. ISM hizmet PMI Haziran'da 49,9’dan
50,8’'e yukselmigti. Boylelikle endeks Mayis ayindaki
daralmanin ardindan yeniden toparlanma g0Osterdi. Alt
endekslere baktigimizda; 6denen fiyatlar 68,7'den 67,5%e,
istihdam 50,7’den 47,2’ye duserken, yeni siparisler 46,4’ten
51,3e yiikselis kaydetti. ISM tarafindan yapilan aciklamada,
katilimcilarin yavas biyime ve ekonomik belirsizlige siklikla
atif yaptigi belirtildi. Ayrica tarifelerin etkisi konusundaki
endiselerin devam ettigi ifade edildi. Temmuz ayina iligkin
beklenti 51,5'te bulunuyor. Euro Bélgesi’nde ise hizmet PMI
ve UFE verisi takip edilecek. UFE Mayis’ta aylik %0,6
dususle yilhk bazda %0,3 artis gdstermisti. Haziran’a iligkin
beklenti aylik %0,9, yillik %0,6 artis olmasi yoniunde.

Gelecek giindemde neler var?

Haftanin devaminda veri giindem sakin seyredecek. Euro
Bolgesi tarafinda Carsamba gunll perakende satislar verisi
izlenecek. Haziran ayina iliskin verinin aylik bazda %0,4 artis
kaydetmesi bekleniyor. Persembe gunu ABD tarafinda
haftalik issizlik maasi basgvurulari ve Haziran ayina iliskin
Toptan Stoklar verileri takip edilecek.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillk deg
Dow Jones 44,173.6 A 134% W -162% W -10% & 383%
Nasdaq 21,053.6 A 195% W -026% A 205% A& @ 9.02%
S&P 500 Vadeli* 6,367.5 ¥ -003% W -095% A 073% & 7.23%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinlik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dax 23,751.7 A 142% W -190% W O-286% A 19.33%
FTSE 100 9,128.3 A 066% A& 009% A 170% A 1169%
MSCI Europe 2,373.9 A 102% W 314% W -337% A 1852%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degigimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillk deg
Shanghai Bilesik* 3,608.4 A 070% & 041% A 281% A 7.66%
Kospi 3,194.9 A 150% W -004% A 037% A 3315%
Hong Kong* 24,865.3 & 053% W -206% & 348% A 23.96%
S&P BSE Sensex - Hindistan 80,619.1 v 049% W -104% W -309% A 0 317%
IDX Composite - Endonezya 7,536.6 A 09%% W -009% & T758% & 0 6.45%
TAIEX - Tayvan 23,628.9 A 10% & 113% & 412% & 258%
MSCI GOU Asya 682.6 A 095% W -18% A 061% A 1434%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanis Giinlik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 10,853.5 A 09% A& 198% & 505% & 1041%
WIG - Polonya 106,574.6 A 084% W -182% A 157% & 3393%
Prag SE - Prag 2,242.3 A 121% A& 148% A 273% & 27.3%
S&P/BMV IPC - Meksika 56,650.3 v 044% W -117% W -016% & 1441%
Merval - Arjantin 2,287,329 A 037% A& 411% & 1057% W -9.72%
Tel Aviv 35 - israil 2,987.1 v 092% W -161% W -225% & 2472%
Tedavul All - Suudi Arabistan 10,839.5 v 074% W -097% W -388% W -9.95%
FTSE/JSE All - Endonezya 99,312.1 A 160% A& 040% A& 200% A& 18.09%
DFM General - Birlegik Arap Emirlikleri 6,125.6 A 022% W -040% A& 507% & 18.74%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giind; aylik degisim, 6nceki ayin son iglem giinii; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére
degisimi ifade eder.
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Kuresel piyasalardaki pozitif risk igtahinin desteginde, endekste olumlu gériinim devam edebilir

Diun piyasalarda neler oldu?

BIST 100 endeksi haftanin ilk islem giinine %0,56 artisla
10.807,25 puandan baslangic yapti. Acilisin ardindan
Temmuz ayr enflasyon verisinin  beklentinin  altinda
gerceklesmesinin yarattigr olumlu havanin desteginde, alicili
seyir izleyen endekste hareket bandi 10.806-10.926 araliginda
gerceklesti. Gin sonuna dogru volatilitenin azaldigi endeks
gind %0,99 artisla 10.853,49 puandan tamamladi. Bankacilik
endeksi %1,67 ve sanayi endeksi %0,81 ylkselis kaydetti.
Gunluk islem hacmi 115,5 milyar TL seviyesinde gergeklesti.

Temmuz ayinda TUFE %2,06 artis ile %2,4 artig yoniindeki
medyan beklentinin altinda gerceklesti. Enflasyonun gecen
yilin ayni ayina gore gerilemesinde hem gida hem de gida disi
fiyatlar etkili oldu. Gida grubunda %0,07 artis ile gecen yil
gozlenen %1,8 artisin altinda bir gerceklesme izlendi. Gida
disi alt gruplardan haberlesme ve egitim disinda tim alt
gruplarda gegcen yilin altinda degisimler kaydedildi.
Temmuz'da enerji grubunda konutlardaki dogal gaz zammi ve
akaryakit OTV artiglari sonrasi %7,4'luk artis gozlenirken,
gecen yilin %10 fiyat artisinin altinda bir gergeklesme izlendi.
Giyim fiyatlari mevsimlik degisiminin %5,8 azalis ile gecen
yilin %2,6 fiyat diststinden belirgin olmasi da yillik enflasyona
asag yonli etkide bulundu. Boylece yillik TUFE de énceki ayki
%35,05 seviyesinden %33,52'ye disls gOsterdi. Gegen yil
Temmuz ayinda islenmemis gida fiyatlari aylik %1,1 artarken,
bu yil ise %2,4 azalis gosterdi. Dolayisi ile, islenmemis gida
yillik enflasyonu %30,3 seviyesinden %25,8'e gerilerken,
islenmis gida fiyatlari yillik artisi ise %29,5’e yavasladi.

Uretici cephesinde ise fiyat baskisinin daha sinirli oldugu
gorildi. Yurt ici Uretici Fiyat Endeksi Temmuz'da aylik %1,73
arttr; yillik artis ise %24,19 ile ilimh bir seviyede kaldi. Ana
sanayi gruplarina bakildiginda, dayanikh tiiketim mallarinda
%31,35, sermaye mallarinda %28,34 ve ara mallarinda
%21,91'lik yilik artislar dikkat cekti. Enerji grubundaki artig
%20,82 ile nispeten daha dustik seyretti.

Bugun ne bekliyoruz?

Kiresel piyasalardaki pozitif risk istahinin desteginde,
endekste  olumlu  goérinimin  devam  edebilecegini
dusundyoruz.

Bugiin yurt icinde Temmuz ay1 TUFE Bazli Reel Efektif Doviz
Kuru takip edilecek. Haziran’da TUFE Bazli Reel Efektif Doviz
Kuru 69,97 degerini almigti.

Gelecek giindemde neler var?
Haftanin geri kalaninda Persembe giini Temmuz ayi Hazine

Nakit Dengesi takip edilecek. Hazine Nakit Dengesi Haziran'da
455,1 mir TL acgik yonunde gergeklesmisti.

f HalkYatirimMen kulDegerler
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BIST Verileri

Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Kapanig 10,853.5 16,333.9 13,836.5
Giinliik Deg. & 0.99% A 167% & 0.81%
Haftalik Deg. & 0.99% & 167% A& 0.81%
Yillik Deg. & 10.41% &512.22% A& 599%
Hacim (milyar TL) 1155 30.7 52.9
Giinliik Deg. & 13.24% &£7022% W -7.76%
3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 95.1 23.4 40.5
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. & 21.46% 4.31.39% 4 30.70%
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gliniine gére degisimi ifade eder.

son iglem giind; yillik degisim ise yilin son islem

Tiirkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanisi Tiirkiye Agilist Oncesi Degisim
$ITL 40.6765 40.6731 v -0.01%
€% 1.1572 1.1553 v -0.16%
S 147.29 147.13 v -0.11%
Altin 3,373.8 3,370.76 v -0.09%

*Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir dnceki giiniin kapanis verileridir.

Tiirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 04/08/25 Gunliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Tiirkiye 2 Yillik 1715 @ -228% @ -228% @ -47% @ 205%
Tiirkiye 5 Yillik 2806 @ -182% @ -182% @ -25% @ 7.3%
Tiirkiye 10 Yillik 124.4 ® 415% @ -415% @ -63% @ -645%
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Tahvil ve DoOviz Piyasalari

Kiresel tarafta, ABD'de Fabrika Siparisleri Haziran ayinda

beklentiler dahilinde %4,8 azalis gosterdi. Veri akisinin zayif oldugu Net Degisim
glinde tahvil piyasalari sinirli alicili seyir izledi. Gun iginde ABD 10 Ulkeler Son Getiri . .
yillik gésterge tahvil faizi 4,22, Aimanya 10 yillik gdsterge tahvil faizi ) Ginlik Haftalik  Ybb
4 bp azaligla %2,63 seviyesinden islem gordu.

Tiirkiye v 699 -0,08 -0,08 -0,46
Tlrkiye'nin 5 yillk Dolar cinsi CDS risk primi 4 bp azaligla 281 ABD = 422 0,00 0,00 -035
bp’dan islem gériirken, Ocak 2035 vadeli 10 yillik Eurobond faizi 8 Ingiltere v 452 001 -001  -0,06
bp azalisla %6,99 seviyesine geriledi. Almanya v 263 -004 004 027

Fransa v 329 -0,06 -0,06 0,10
Déviz tarafinda, major para birimleri ABD Dolar' karsisinda kairsik Ispanya v 32 005 -005 015
seyir izledi. Dolar Endeksi 98,693 seviyesine gerilerken, Euro / Dolar ltalya v 347 007 007 -005
parlte3| 1,157.6 s.eV|ye.S|nde y_gta_y seyir izledi. Dolar / TL spot kuru
ise 40,68 seviyesinde islem gordu. Dedisim (2

edisim (%)

. . . Son Fiyat Giinliik Haftallk  Ybb
Yurt ici tarafta, TUIK tarafindan agiklanan Temmuz ay1 TUFE verisi Tiirk Liras! A 4068 015 029 1512
aylik %2,06, vyillik %33,52 ile piyasa beklentilerinin altinda G. Afrika Randi v 1795 -0,56 109  -478
gerceklesti. Veri sonrasi TL tahvil piyasalarinda yatay seyir izledi. Rus Rublesi v 79,92 -0,09 0,66  -24.42
Temmuz 2027 vadeli 2 yilhk goésterge tahvilin bilesik faizi 7 bp Meksika Pesosu W 18,78 -0,39 1,39  -9,80
azahsla %40,17, 10 yillik gosterge tahvilin faizi ise 12 bp azalisla Kore Wonu v 1382 048  -009  -640
%31,29 seviyesine geriledi. BIST Kesin Alim Satim Pazarr’'nda islem Hindistan Rupee & 8757 039 127 236
hacmi 18,9 milyar TL'ye geriledi. Endonezya Rupiah W 16.385 -0,61 0,46 1,83

Macar Forinti & 343,94 0,17 1,87 -13,44
Brezilya Reali ¥ 550 -0,69 -1,08  -11,03
(%)
Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 43,00
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 41,5/ 46
TCMB Agr. Ort. Fon. 43,00
TLREF 42,69
TCMB Toplanti Tarihi 11 Eyliil 2025
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Yurt ici Haberler

Gilney Afrika, ABD’nin 8 Agdustos’ta yururlige girecek olan

%30’luk ithalat tarifesine kargl ticaret rotasini yeniden
sekillendirirken, Tiirkiye’yi ASEAN Ulkeleriyle birlikte
stratejik  ortaklar arasinda  konumlandirdi.  Ulkenin
Uluslararasi lliskiler ve Isbirligi Bakanhgi tarafindan yapilan
aciklamada, ABD’nin Giney Afrika’dan ithalatinin toplam
icindeki pay! yalnizca %0,25 olmasina ragmen uygulanan
yuksek tarifenin ekonomik ac¢idan anlasilmaz oldugu ve
karsilikli iligkilere zarar verdigi belirtildi. Giney Afrika, bu
durum karsisinda Cin, AB, Japonya, BAE, Suudi Arabistan ve
Turkiye gibi pazarlara yonelerek dis ticaretini ¢esitlendirmeyi
hedefliyor. IMF verilerine gére 410 milyar dolarlik GSYH ile
Afrika'nin en bilyik ekonomisi olan Ulke, gelismis finans
sistemi, madencilik guict ve sanayi altyapisiyla kitanin ticaret
merkezi konumunda bulunuyor. Turkiye acgisindan da buyuk
potansiyel tasiyan Glney Afrika ile ikili ticaret hacmi 2024
itibariyla 2 milyar dolara ulagirken, Turk yatirimlari 100 milyon
dolar seviyesinde seyrediyor.

Cumhurbaskani Yardimcimiz Sayin Yilmaz, Temmuz ayi
enflasyon verilerini degerlendirerek, Orta Vadeli Program
kapsaminda enflasyonla miicadelede kararli ve koordineli
adimlar sayesinde enflasyonun dismeye devam ettigini
belirtti. Temmuzda tuketici enflasyonu %2,6 olurken, gegici
fiyat ve vergi ayarlamalarinin etkisi goruldd. Yillik enflasyon
ise %33,52'ye gerileyerek son 14 ayda yaklasik 42 puan
azaldi. Sayin Yimaz, programin etkinliginin strdigund
vurgulayarak, yil sonunda enflasyonun %20’li seviyelere
indirilmesini ve fiyat istikrariyla halkin refahinin artiriimasini
hedeflediklerini ifade etti. Ayrica, dengeli blyime, istihdam
artisi, yatinmlar ve ihracatin desteklenmeye devam edecegini
kaydetti.

Hazine ve Maliye Bakanimiz Mehmet Simsek, Temmuz
ayinda enflasyonun %2,06 ile gergeklestigini ve yillik
enflasyonun 44 ayin en disUk seviyesi olan %33,5’e
geriledigini acikladi. Gida enflasyonu %28, temel mal
enflasyonu %20,7 olurken, hizmet enflasyonu ¢ yil sonra ilk
kez %50’nin altina indi. Sayin Simsek, dezenflasyon strecinin
hedefler dogrultusunda ilerledigini ve yil sonunda enflasyonun
TCMB’nin tahmin araliyinda gerceklesmesini beklediklerini
belirtti. Ayrica bu diistsun finansal éngorilebilirligi ve yatirm
ortamini olumlu etkileyecegini vurguladi.

Otomotiv Distributorleri ve Mobilite Dernegi verilerine
gore, Temmuz ayinda otomobil ve hafif ticari ara¢ satiglari
gecen yilin ayni donemine kiyasla %14,55 artarak 107 bin
718 adede ulasti; boylece OTV dizenlemesi oncesi aylik
satiglar 100 binin Uzerinde kalmaya devam etti. Otomobil
satiglan %14,71 artigla 84 bin 195 adet olurken, hafif ticari
arac satiglari %13,96 yikselerek 23 bin 523 adet olarak
kaydedildi. Temmuz ayi satiglari, 10 yillik ortalamalara gore
toplamda %55,9, otomobilde %56,7 ve hafif ticaride %53,1
artis gosterdi. 2025 yil Ocak-Temmuz déneminde ise toplam
pazar %6,5 buyuyerek 715 bin 695 adede ulasti; bu donemde
otomobil satiglari %6,68 artigla 572 bin 198 adede, hafif ticari
arac satislari ise %5,77 artigla 143 bin 497 adede yikseldi.

Yurt Dig1 Haberler

ABD Bagkani Donald Trump'in Isvigre’ye %39 oraninda yeni
gumrik vergisi uygulama karari, iki Ulke arasinda ciddi bir
ticaret gerilimine yol acgti. 7 Agustos’ta yurlrlige girmesi
beklenen bu yilksek vergi orani, Isvigre'de ozellikle sanayi
cevrelerinde bilyiik bir sok etkisi yaratti. Isvigreli yetkililer,
ABD'’ye daha cazip bir teklif sunmaya hazir olduklarini ve
mizakereleri  surdirmek istediklerini  belirtti.  Isvicre
Konfederasyonu Bagkani Karin Keller-Sutter, Trump ile
yapilan telefon gérismesinde anlasma saglanamadigini ifade
ederken, taraflar arasinda hala buyuk goértus farkliliklari
oldugu kaydedildi. Isvigre hiikiimeti, Trump’in kararinin, daha
once anlagsmaya varilacagi yonundeki beklentileri bosa
cikardigini belirtti. ABD Ticaret Temsilcisi Jamieson Greer ise
kisa vadede tarifelerde bir gevseme beklenmedigini sdyledi.
isvigre hiikiimeti simdilik misilleme diisiinmedigini belirtse de,
is diinyasinda bilyiik endise hakim. isvigreli ihracatgilar icin
ABD pazari hayati 6nem tasirken, kimya, ilag, saat, miicevher
ve cikolata gibi Kilit sektorlerin bu vergilerden ciddi sekilde
etkilenebilecegi ifade ediliyor. Ekonomik cevreler, %39’luk
tarifenin birgok Isvigreli firma igin ticareti filen durdurabilecegi
ve on binlerce istihdami tehdit edebilecedi uyarisinda
bulunuyor. lIsvigre, ABD'nin endiselerini dikkate alarak
alternatif tekliflerle mizakere slrecini uzatmaylr ve daha
surdurulebilir bir cdziim bulmayi hedefliyor.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

ABD Baskani Donald Trump, Hindistan’in Rusya’dan petrol
alimini  surdirmesi  durumunda “ceza” uygulanacagini
aciklayarak Yeni Delhi'yi zor bir diplomatik ve ekonomik
ikileme surikledi. Trump, 1 Adustos itibariyla Hindistan’a %25
gumrik vergisi uygulanacadini ve Rus petroli ile askeri
ekipman alimlarina karsi ek yaptirimlarin giindeme gelecegini
duyurdu. Yeni Delhi ise bu aciklamalara karsi temkinli bir
tutum sergileyerek, enerji ithalati kararlarinin uluslararasi
piyasa kosullari ve fiyatlara gore sekillendigini vurguladi.
Hindistan Disigleri Bakanhdi So6zcusu Randhir Jaiswal,
Ulkenin enerji stratejisinin ekonomik ve jeopolitik dengelere
gore belirlendigini ifade etti. Analistler, Trump yonetiminin bu
sert tutumunun Biden donemindeki daha toleransh
yaklasimdan keskin bir kopus oldugunu belirtiyor. Biden
doéneminde, Hindistan’in Rusya’dan enerji ithalati konusunda
acik bir yasak bulunmadigi ve “kirmizi gizgiler” dayatiimadigi
ifade edilmisti. Buna gore Hindistan, Rusya ile olan enerji
iliskilerini Bati ile iliskilerinde pazarlik kozu olarak kullanmayi
surdurebilir.  Ancak Trump’in agresif ticaret politikasi,
Hindistan’in dis politika ve enerji guvenligi agisindan 6énemli
stratejik hesaplamalar yapmasini zorunlu kiliyor.

halkyatirim X halkyatirim
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Emlak Konut GYO Damla Kent Projesi icin yapilacak gayrimenkul
sertifikasi halka arzi 4-5-6-7-8 Agustos 2025 tarihlerinde, 7,59 TL
sabit fiyat ile talep toplama yontemiyle gerceklestirilecektir.

Soz konusu surecte, Emlak Konut GYO'nun 6.745.812.133 adet ihrac
tavani kapsaminda, gayrimenkul sertifikalarinin 1.923.481.733
adetlik kisminin halka arzi gerceklestirilecektir. Ek satis olmasi
halinde halka arz edilecek sertifika sayisi toplam 2.820.593.495

adete kadar yukseltilebilecektir.

Gayrimenkul sertifikasi halka arz islemlerinde kullanilacak olan
sertifika kodu DMLKT dir.

2% RSy (4 HALKYATIRIM

GAYRIMENKUL DAMLA
SERTIFIKASI %W i(dL

halkyatirim.com.tr | 444 42 55




Hisse Senedi Piyasalari

Sirket Haberleri
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Turkcell (TCELL, Pozitif): Sirket tarafindan 9 Eylil 2024 tarihinde yapilan aciklamada, sirketin bagli ortakliklarindan Lifecell
LLC, LLC Global Bilgi ve LLC Ukrtower hisselerinin tamaminin, tim hak ve borglari ile birlikte DVL Telecom'a (NJJ Holding grup
sirketi) devredildigi belirtiimisti. Sirket tarafindan son yapilan agiklamada ise, kapanis tarihi itibariyla hazirlanan finansallar
cercevesinde, nakit ve borclar dahil olmak Uzere yapilan uyarlamalar sonucunda nihai satis bedelinin 538,7 milyon USD olarak
gerceklestigi ifade edildi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu TCELL F/K 8,9
Cari Fiyat (TL) 93,40 FD/FAVOK 3,3
52H En Yiksek (TL) 109,11 FD/Satiglar 15
52H En Disik (TL) 76,79 PD/DD 1,0
Piyasa Degeri (mn TL) 205.480,0
Piyasa Degeri (mn USD) 5.071,2 S1H -2,0%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 54% S1A -11,2%
Endeks Payi (BIST100) 3,5% S3A -11,4%
Temettl Verimi 3,3% S1Y -7, 7%
3A Hacim (mn TL) 2.060,9 YB -1,7%

CW Enerji (CWENE, Notr): Sirketin 1.000.000.000 TL olan ¢ikarilmis sermayesinin, 4.000.000.000 TL'lik kayith sermaye tavani
icerisinde kalmak kaydiyla VUK Kayitlari ve  TMS/TFRS uyarinca hazirlanan enflasyona gore duzeltimis 2024 yili mali
tablolarda; "Net Dagitilabilir Donem Kari" hesabindan karsilanmak izere 78.290.009 TL arttirilarak toplam 1.078.290.009 TL'ye
cikarilmasina, s6z konusu sermaye artirimi nedeniyle ¢ikarilacak paylarin mevcut pay sahiplerine paylari oraninda bedelsiz

olarak kayden dagitiimasina karar verildi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu CWENE F/K 36,0
Cari Fiyat (TL) 17,31 FD/FAVOK 12,3
52H En Yuksek (TL) 28,48 FD/Satislar 2,4
52H En Disuk (TL) 13,31 PD/DD 1,7
Piyasa Degeri (mn TL) 17.310,0
Piyasa Degeri (mn USD) 427,2 S1H -1,1%
Halka Agiklik Orani (%) 29% S1A -1,0%
Endeks Pay1 (BIST100) 0,2% S3A -4,3%
Temettl Verimi 0,0 S1Y -43,2%
3A Hacim (mn TL) 161,7 YB -28,1%

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin ®nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

¢-yatirim-menkul-degerler

halkyatirim @ halkyatirim


https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik
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Sirket Haberleri

Akfen Insaat (AKFIS, Notr): Sirket tarafindan 04.08.2025 tarihinde 50.000 adet pay geri alinmis olup, geri alim programi
kapsaminda geri alinan toplam 2.933.137 adet payin sermayeye orani %0,4608'dir.

Hisse Kodu AKFIS F/K 18,1
Cari Fiyat (TL) 23,38 FD/FAVOK 116,5
52H En Yuksek (TL) 34,84 FD/Satiglar 4,5
52H En Dusuk (TL) 17,66 PD/DD 0,6
Piyasa Degeri (mn TL) 14.883,3
Piyasa Degeri (mn USD) 367,3 S1H -1,9%
Halka Aciklik Orani (%) 11% S1A -0,4%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A 3,4%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -36,5%
3A Hacim (mn TL) 373,3 YB -43,3%

Suwen Tekstil (SUWEN, Sinirli Pozitif): Sirket tarafindan 1 Temmuz 2025 — 31 Temmuz 2025 tarihleri arasinda Ankara Forum
Avm ve Mugla Vogue Hotel Avm magazalarinin agildigi belirtildi. Boylelikle sirketin 31 Temmuz 2025 tarihi itibariyla yurtiginde
186 ve yurtdisinda 15 olmak lizere toplam 201 magazasi bulunuyor.

Hisse Kodu SUWEN F/K 66,8
Cari Fiyat (TL) 10,88 FD/FAVOK 7,7
52H En Yuksek (TL) 16,01 FD/Satiglar 1,6
52H En Disuk (TL) 7,84 PD/DD 4,8
Piyasa Degeri (mn TL) 6.092,8
Piyasa Degeri (mn USD) 150,4 S1H -11,1%
Halka Agiklik Orani (%) 50% S1A -23,1%
Endeks Pay1 (BIST100) 0,0% S3A -11,8%
Temettl Verimi 1,0% S1Y -20,7%
3A Hacim (mn TL) 129,6 YB -21,9%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin ®nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Carpanlar Bazinda BIST

11.5 Son 3 Ay Son1Yil
11.0
Kapan 11.06x
10.5 panis
10.0 Minimum 8.63x 5.45x
9.5 Maksimum 11.06x 11.06x
:(5) Ortalama 9.60x 7.67x
8.0 Minimuma Uzaklk 2.43x 5.61x
;g Maksimuma Uzaklik 0.00x 0.00x
65 Performans 22.6% 62.7%
6.0
5.5
5.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
2‘3 ¢arpan seviyesine %13; son bir yillik ortalama
s S S 3 3 @ Q Q0 0 0 @Q Q carpan seviyesine %30.7 yakiniz.
o x S = S = N & =3 = @ N
o o — el - o o o o o o o
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) XBANK PD/DD Carpani (Cari)
1.8 19.1 Son 3 Ay Son1Yil
16 Kapanig 1.42x
14 Minimum 1.00x 0.99x
Maksimum 1.43x 1.64x
1.2 14.8
Ortalama 1.22x 1.32x
1
Minimuma Uzaklik 0.42x 0.43x
08 Maksimuma Uzaklik 0.00x -0.21x
0.6 104 Performans 37.7% -2.7%
0.4
0.2 "
Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
0 6.0 . . .
<« < < < < n w0 n n 0 n w0 garpan seviyesine %14; son bir yillik ortalama
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~
& & S = I = N & =3 Iy ey = ar, ivesine %7.5 vaki
S S < — — 1S) S} <3 S S S 1S} carpan seviyesine /.5 yaKiniz.
= XBANK PD/DD === XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

18.5 XUSIN F/K Carpani (Cari)

17.5 Son 3 Ay Son1Yil
16.5

15.5 Kapanig 16.50x
14.5 A .f\Ar\»f Minimum 14.19x 7.93x
1355 Vw Maksimum 16.75x 16.75x

125 Ortalama 15.40x 11.59x
11.5 Minimuma Uzaklik 2.31x 8.57x
10.5 A‘\,\\A Maksimuma Uzaklik -0.25x -0.25x
9.5
Performans 12.5% 64.0%
85 N
7.5
65 < - < < n n " n n " n Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
Q Q [N Q g g I g g I g [ P .
< S S = S = g P 3 3 8 N carpan seviyesine %7; son bir yillik ortalama
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev ¢arpan seviyesine %29.8 yakiniz.

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

. BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)
5

0 Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig -28.32
-5
Minimum -34.2 -34.2
10 Maksimum 224 5.1
15 M 1% Ortalama 277 -13.9
-20 “ Minimuma Uzaklik 5.9 5.9
-25 N Maksimuma Uzaklik -6.0 -334
-30 Performans 9.3% 22.3%
-35 v
-40 .
E & 3 5 E & 4 g & & 4 4 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
3 3 S pa g 3 S 3 3 3 8 ) seviyeye 0.6 puan; son bir yillik ortalama
e Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev — -2stdev seviyeye 14.4 puan yakiniz.
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU BANK - MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
5 Son 3 Ay Son 1 Yil
0 Kapanig -19.5
5 Minimum -38.6 -38.6
10 Maksimum -195 6.7
15 Ortalama -30.2 -14.2
20 0 Minimuma Uzakhk 19.0 19.0
- Maksimuma Uzaklik 0.0 -26.2
Performans 6.7% 21.2%
-30
-35
40 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
_45 -40 seviyeye 10.7 puan; son bir yillik ortalama
3 ] 5 S S FY 9 9 9 9 9 EY seviyeye 5.3 puan yakiniz.
S~ S~ ey S~ S~ ~ S~ S~ S~ S~ S~ S~
o) (o)) o i o~ — o o < [¥a) (o) ~
o o — — — o o o o o o o

VIIQIN _ MGl NI [ead abean)

XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi USIN= MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
15 (Normalize Edilmis)

VRANIK - RS 2N

10 Son 3 Ay Son1Yil
5 Kapanig -10.1
o Minimum -23.8 -23.8
5 Maksimum -5.6 6.8

v Ortalama -15.6 -5.8
-10 . Minimuma Uzaklik 136 136

13 \f'\ / Maksimuma Uzaklik 46 -16.9
-20 N Performans 14.5% 21.7%
w
-25
-30
< < < < < wn wn n n n n n .
(A (N Q Q Q Q N (A 9 Q ] a9 Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
8 3 S = S S S 3 3 38 ] S . 4.3 .
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama seviyeye 4.5 puan uzagiz.
+2stdev +1stdev

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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Haftalik Veri Takvimi

Aciklanacak Veri Donemi Beklenti Onceki
4 Agustos 10:00 Tiirkiye TUFE /Aylik) Temmuz 2,40% 1,37%
4 Agustos 10:00 Tiirkiye TUFE /Yillik) Temmuz 34,06% 35,05%
4 Agustos 10:00 Tiirkiye Cekirdek TUFE (Yillik) Temmuz 35,25% 35,64%
4 Agustos 10:00 Tirkiye UFE /Aylik) Temmuz - 2,46%
4 Agustos 10:00 Tiirkiye UFE (Yillik) Temmuz - 24,45%
4 Agustos 11:30 Euro Bolgesi Sentix Yatinmal Giiveni Agustos 59 45
4 Austos 17:00 ABD Fabrika Siparigleri Haziran -5,0% 8,2%
4 Agustos 17:00 ABD Cekirdek Fabrika Siparigleri Haziran - 0,2%
4 Agustos 17:00 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Final) Haziran -9,3% -9,3%
4 Agustos 17:00 ABD Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Final) Haziran - 02%
5Agustos 02:50 Japonya BoJ Toplanti Tutanaklari - -
5Agustos 03:30 Japonya S&P Global Hizmet PMI (Final) Temmuz - 53,5
5Agustos 04:45 Gin Hizmet PMI Temmuz 50,3 50,6
5 Agustos 11.00 Euro Bolgesi Hizmet PMI (Final) Temmuz 51,2 51,2
5 Agustos 12:00 Euro Bolgesi UFE (Aylik) Haziran 0,9% -0,6%
5 ABustos 12:00 Euro Bolgesi UFE (Yillik) Haziran 0,6% 0,3%
5Agustos 15:30 ABD Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Haziran -62,0 715
5 ABustos 16:45 ABD S&P Global Hizmet PMI (Final) Temmuz - 55,2
5 Agustos 17:00 ABD ISM Hizmet PMI Temmuz 51,5 50,8
5Agustos 17:00 ABD ISM Hizmet Odenen Fiyatlar Temmuz - 67,5
5 ABustos 17:00 ABD ISM Hizmet Yeni Siparisler Temmuz - 513
5 Agustos 17:00 ABD ISM Hizmet istihdam Temmuz - 41,2
6 Agustos 02:30 Japonya Galisan Maagslari (Yillik, Nominal) Haziran 3,3% 1,4%
6 Agustos 12:00 Euro Bolgesi Perakende Satislari (Aylik) Haziran 0,4% -0,7%
6 Agustos 12:00 Euro Bolgesi Perakende Satislari (Yillik) Haziran 2,6% 1,8%
6 Agustos 14:00 ABD MBA Haftalik Mortgage Bagvurulari 1Agustos - -3,8%
7 Agustos 06:00 Cin Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Temmuz 107,85 1148
7 Agustos 06:00 Gin ihracatlar (Villik) Temmuz 5,5% 5,8%
7 Agustos 06:00 Gin ithalatlar (Villik) Temmuz -1,5% 1,1%
7 Agustos 08:00 Japonya Oncii Endeks (Oncii) Haziran 106,0 104,8
7 Austos 12:00 Euro Bolgesi ECB Aylik Rapor - - -
7 Agustos 13:00 Euro Bélgesi AMB Uyesi Rehn'in Konusmasi - - -
7 Agustos 15:30 ABD Haftal k igsizlik Maa! Basvurulari 2 Agustos - 218k
7 Agustos 15:30 ABD Devam Eden Bagvurular 26 Temmuz - 1,95mn
7 ABustos 17:00 ABD Toptan Satiglar (Aylik) Haziran - -0,3%
7 ABustos 17:00 ABD Toptan Satig Envanterleri (Aylik, Final) Haziran - 0,2%
7 Agustos 17:00 ABD Fed Uyesi Bostic'in Konugmasi - - -
7 Agustos 17:30 Tiirkiye Hazine Nakit Dengesi (Milyar TL) Temmuz - -445,1
7 Agustos 18:00 ABD New York Fed 1-Yillik Enflasyon Beklentisi Temmuz 3,02%
8 Agustos 02:30 Japonya Hanehalki Harcamalari (Yillik) Haziran 2,7% 47%
8 Agustos 02:50 Japonya BoJ Goriis Ozeti - - -
8 Agustos 02:50 Japonya Cari Denge (Milyar Yen) Haziran 1803,7 3436,4
8 Agustos 02:50 Japonya Ticaret Denge (Milyar Yen) Haziran 408,8 522,3
8 Agustos 17:20 ABD Fed Uyesi Musalem'in Konusmas! - - -

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Forinvest

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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Halk Yatirim Arastirma

ilknur TURHAN Mudur ITurhan@halkyatirim.com.tr
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya, +90 216 547 81 85
Gida

Aysegul BAYRAM Ybnetmen ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, +90 216 547 87 30

Yazilim, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muihendislik - Taahht

Kerem DEMIRTAS Uzman KDemirtas@halkyatirim.com.tr
Havacilik, Demir — Celik, Enerji +90 216 547 87 45

Mucahid YILDIRIM Uzman Yardimcisi mucahidy@halkyatirim.com.tr
Bankacilik +90 216 547 81 70

Gorkem Alper OREN Uzman Yardimcisi GOren@halkyatirim.com.tr

Piyasalar ve Strateji +90 216 547 87 56

CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. Tum yorum ve tavsiyeler 6ngori, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugmaktadir. Zaman igerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen trin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
uriin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinnm karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhtuduni icermedidinden, bu bilgilere istinaden her turlt 6zel
velveya tuzel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her turli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turlti maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Deg@erler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélumlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindur. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tumu veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim



